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Gráfico de la semana
En Colombia, el Indicador de Actividad Económica (ISE) registró un crecimiento anual del 0,6% a/a en mayo de 2023. La
cifra estuvo impulsada por la recuperación (frente a la caída de abril) de los sectores primario y secundario, los cuales
presentaron crecimientos de 1,3% a/a y 0,6% a/a, respectivamente. En términos desestacionalizados mostró una variación
de 0,9% m/m.
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Global
Comentario de Mercado

Datos macro
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Las ventas minoristas en Reino Unido aumentaron 0,7% m/m en junio pero en términos anuales continúan en terreno negativo ●

Los resultados corporativos están dominando el sentimiento de los mercados. Bank of America superó las expectativas de
beneficios e ingresos ● La secretaria del Tesoro de EEUU, Janet Yellen, resaltó que el ajuste del mercado laboral está ayudando a
reducir la inflación en EEUU

Los mercados finalizan la semana con un comportamiento mixto, en primer lugar debido a las cifras
de crecimiento de China del segundo trimestre publicadas a principios de esta semana, y que
llevaron al Gobierno a presentar nuevas medidas de apoyo a la recuperación económica. Por otro
lado, los resultados empresariales de alguna empresas marcaron alzas en EEUU. Por último, los
mercados están atentos y cautelosos antes de las reuniones de la Reserva Federal y del Banco
Central Europeo de la próxima semana.

• Las solicitudes de desempleo en EEUU disminuyeron en la última semana. El Departamento de
Trabajo informó el 20 de julio que las solicitudes iniciales de subsidios por desempleo cayeron en
9.000, a un nivel desestacionalizado de 228.000, en la semana finalizada el 15 de julio, mientras,
los economistas preveían 242.000 solicitudes. Lo anterior refleja la fortaleza del mercado laboral
en EEUU.

• La lectura final de inflación en Europa fue de 5,5% para junio, en línea con lo esperado por los
mercados y confirmando la bajada desde el 6,1% reportado en mayo. Por su parte, la inflación en
Reino Unido sorprendió a la baja al ubicarse en 7,9% a/a, bajando desde el 8,7% del mes mayo y
resultando inferior a lo esperado por el mercado de 8,2%.

• En junio, la inflación de Japón se ubicó en 3,3% a/a frente al 3,2% a/a de mayo. Aunque los datos
aumentan las probabilidades de que el Banco de Japón revise al alza la previsión de inflación para
este año, se podría aliviar la presión sobre el banco central para que empiece a retirar
gradualmente su estímulo monetario.

• Países latinoamericanos registraron datos negativos sobre la actividad económica. Perú se
contrajo inesperadamente 1,4% anual, convirtiéndose en la peor lectura desde inicios del 2021 y el
tercer registro negativo en lo corrido del 2023. En Brasil la expansión fue de 2,15% frente a la
expectativa de 4,0%, lo que representó una contracción de 2% frente al mes anterior.

El crecimiento económico en China fue inferior a lo
esperado. En el segundo trimestre del año la economía
de China se expandió 0,8% frente al trimestre anterior, lo
que dejó la tasa de expansión anual en 6,3%, inferior a lo
esperado por el mercado de 7,1%. Por su parte, los datos
de ventas al por menor están mostrando una
desaceleración más fuerte a la anticipada, pasando de
expandirse 12,75% anual en mayo a 3,1% anual en junio.
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El dólar en Colombia finalizó la semana con su tendencia a la baja cerrando en $3.959. Al final de la
jornada del viernes, el dólar cerró con tendencia bajista. Esta senda continúa gracias a que se
conocieron los datos de peticiones de subsidio por desempleo semanal en Estados Unidos,
situándose en 220.000 vs los 242.000 que se esperaban. Con esto, el mercado laboral sigue firme.
La próxima semana el mercado estará atento a las decisiones que tome la FED y el BCE en materia
de política monetaria.

Colombia
Comentario de mercado
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• El Banrep emitió los resultados de su más reciente encuesta mensual de las expectativas de los
analistas económicos (EME). Para julio, el promedio espera que la inflación llegue al 0,30% m/m,
mientras que, se prevé, la inflación anual en diciembre cierre en 8,90% a/a y en 6,15% a/a en
promedio para 2024. En cuanto a tasas de interés, se espera que en julio se mantenga en el 13,25%
nuevamente, mientras que para el cierre de 2023 se prevé descienda a 11,94% en promedio.

• En junio, la Inversión Extranjera Directa (IED) que llegó a Colombia creció alrededor de 77,4%
m/m. Según cifras del Banco de la República, la IED en junio fue de US$1.728 millones, lo que
representa un aumento de US$754 millones frente a la cifra registrada en mayo (US$974 millones).
El sector de minería y petróleo continúo siendo el que más recibió inversión extranjera directa,
alcanzando los US$1.564 millones en junio.

• Por octavo mes consecutivo continuó cayendo el gasto de los hogares. En junio del 2023, el gasto
de los hogares fue de $80,8 billones, una contracción anual de 4%. En el consolidado 12 meses fue
de $983,3 billones. La desaceleración del gasto para este mes se atribuye a la dinámica de
colocación por medio del crédito que ha venido disminuyendo y la dinámica del empleo.

• Ventas de vivienda en Colombia cayeron 62% en junio. Según cifras de Camacol, en junio de
2023, este indicador registró una caída del 62,1% a/a. En total, se comercializaron 7.678 unidades
de vivienda. Para las VIS se completan 16 meses de caídas en las ventas. Se vendieron 5.611 VIS (-
65,4 % a/a). Las No VIS registraron una caída del 52,7 %. Por su parte, entre ene/jun-23 se
vendieron 64.266 unidades, una caída del 53,3% a/a.

XM advirtió escasez en algunas regiones por un aumento en demanda de energía ● El exministro de Hacienda, Jose
Antonio Ocampo, hizo un llamado al Banco de la República, sugiriendo la reducción en la tasa de interés ● Según
Campetrol, la producción de petróleo de Colombia en primer semestre subió 3,5%● El 20 de julio se llevó a cabo la
instalación del Congreso de la República, iniciando así la nueva legislatura.

Según el DANE, los datos de importación de mayo de
2023, que ascendieron a USD 5.400 millones CIF, lo que
representa un séptimo mes consecutivo de contracción
anual con una disminución del 20,4% en comparación
con mayo de 2022. El comportamiento estuvo jalonado
principalmente por una disminución del 17,8% en Bienes
Manufacturados, que contribuyó con -12,5 p.p. a la
variación general.
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Próximos eventos de la semana 

Lunes 24 Martes  25 Miércoles 26 Jueves 27 Viernes 28

Alemania
2:30 am. Índice de 

gerentes de compras 
(PMI) de Servicios y de 

Manufactura

Eurozona
3 am. Índice de gerentes 

de compras (PMI) de 
Servicios y de 
Manufactura

Reino Unido
3:30 am. Índice de 

gerentes de compras 
(PMI) de Servicios y de 

Manufactura

Estados Unidos
8:45 am. Índice de 

gerentes de compras 
(PMI) de Servicios y de 

Manufactura

Alemania
3 am. Índice de clima 

empresarial

Canadá
7:30 am. Ventas de 

fabricación

Estados Unidos
8 am. Índice de precios 
de la vivienda / 9 am. 

Confianza del 
consumidor / 3:30 pm. 
Inventario de petróleo 

crudo

Australia
8:30 pm. Índice de 

precios al consumidor 
(IPC)

Estados Unidos
7 am. Permisos de 

construcción / 9 am. 
Ventas de casas nuevas / 
1 pm. Declaración de la 
FOMC / 1 pm. Decisión 

sobre la tasa de interés / 
1 pm. Conferencia de 

prensa de la FOMC

Canadá
7:30 am. Ventas al por 

mayor

Eurozona
7:15 am. Decisión sobre la 
tasa de interés / 7:45 am. 

Conferencia de prensa 
del Banco Central 

Europeo

Estados Unidos
7:30 am. Pedidos básicos 

de bienes duraderos / 
7:30 am. Producto interno 

bruto (PIB) / 7:30 am. 
Solicitudes de desempleo 

/ 9 am. Ventas de 
viviendas pendientes

España
2 am. Índice de precios 

al consumidor (IPC)

Alemania
7 am. Índice de precios 

al consumidor (IPC)

Estados Unidos
7:30 am. Índice de 

precios (PCE)

Canadá
7:30 am. Producto 
interno bruto (PIB)

Brasil
6:30 am. Relación 

deuda bruta (PIB) / 
7am. Tasa de 

desempleo

Julio 



Pronósticos Colombia: 

Variable 2019 2020 2021 2022 2023

Crecimiento del PIB (Var anual%) 3.2 -7.3 11 7.3 1.8

Inflación al Consumidor(%) 3.8 1.6 5.62 13.12 8.4

Tasa Banco de la República (%) 4.25 1.75 3.0 12.0 12.25

Tasa de Cambio – USDCOP(Fin de periodo) 3277 3430 4080 4850 4250

Tasa de Desempleo 10.9 16.7 13.8 11.2 10.5
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